
102 

instability; achievement of de facto independence; demonstration of a desire to obtain de jure 
independence. 

The author examines the geopolitical, legal, ethno-cultural, socio-economic, and historical 
prerequisites that lead to the formation of such political entities on the territories of modern states. 
The author analyzes declarative and constitutional approaches to the formation of the status of 
unrecognized states. It is established that in the modern world none of these approaches exists in 
its pure form. 

Attention is drawn to the need to regulate the process of overcoming the contradiction 
between the principle of the right of peoples to self-determination and the principle of territorial 
integrity, to clearly separate the concepts of «unrecognized state» and «temporarily occupied terri-
tory», and to create international mechanisms for the recognition of newly formed states. 

The author determines that proper regulation of the international legal status of unrecognized 
states will contribute to the development of their political system and economy, provide access to 
international organizations and markets, and facilitate cooperation with other sovereign states. 

It is emphasized that the implementation of scientifically based international legal norms and 
mechanisms regulating the process of recognition of newly formed states will contribute to the 
strengthening of the international system and the expansion of international cooperation between 
states. 

Keywords: international law, state, state recognition, unrecognized states, UN Charter, 
declarative and constitutive theory, right of peoples to self-determination, territorial integrity, 
occupied territory. 

 
 
 

УДК 341.3 
DOI 10.31558/2786-5835.2023.1.3.10 

Барановська Віра Миколаївна, 
кандидат юридичних наук, доцент, 

професор кафедри цивільно-правових дисциплін  
та міжнародного права 

Навчально-наукового інституту права ім. Князя Володимира Великого 
 

ОСОБЛИВОСТІ МІЖНАРОДНОГО ІНВЕСТУВАННЯ 
В УКРАЇНІ В УМОВАХ ВОЄННОГО СТАНУ 

Ця наукова стаття присвячена дослідженню особливостей міжнародного інвестуван-
ня в Україні в умовах воєнного стану. У контексті збройного конфлікту, який відбувається 
на території України, міжнародні інвестори стикаються з унікальними викликами та ри-
зиками при вирішенні питання про вкладення капіталу в українську економіку. Аналізуються 
фактори, які впливають на рішення іноземних інвесторів у такій складній ситуації, зокрема 
політична та економічна нестабільність, ризики безпеки та зміна правової системи. Та-
кож розглядаються можливі шляхи поліпшення інвестиційного клімату в умовах воєнного 
стану, зокрема шляхом розвитку спеціальних інвестиційних заходів та заходів забезпечення 
безпеки для іноземних інвесторів.  

Установлення стабільного і привабливого інвестиційного клімату в умовах воєнного 
стану вимагає вжиття ряду заходів. Насамперед необхідно забезпечити правову стабіль-
ність та надійність для іноземних інвесторів. Цього можна досягти шляхом удосконалення 
законодавства та його послідовного застосування, а також захисту власності та прав 
іноземних інвесторів. 
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До того ж важливим кроком є розвиток спеціальних інвестиційних заходів, які стиму-
люють іноземні інвестиції в умовах кризи. Наприклад, це може бути створення спеціальних 
економічних зон, або зон вільної торгівлі, з певними привілеями для іноземних інвесторів. 
Такі заходи можуть забезпечити певну гарантію іноземним інвесторам і стимулювати їх 
до здійснення інвестицій в українську економіку. 

Важливим аспектом є забезпечення безпеки для іноземних інвесторів. Для досягнення 
цієї мети слід підвищити ефективність правоохоронних органів, зміцнити контроль за до-
триманням правил безпеки та створити сприятливі умови для діяльності іноземних підпри-
ємств. Також важливим є забезпечення інформаційної прозорості та відкритості щодо 
умов інвестування в країні. 

Ця стаття ставить за мету вивчення особливостей міжнародного інвестування в 
Україні в умовах воєнного стану. Шляхи поліпшення інвестиційного клімату включають за-
безпечення правової стабільності, розвиток спеціальних інвестиційних заходів та забезпе-
чення безпеки для іноземних інвесторів. Результати цього дослідження можуть бути вико-
ристані урядовими органами, бізнес-спільнотою та академічним середовищем для поліпшен-
ня інвестиційного клімату в Україні навіть в умовах воєнного конфлікту. 

Ключові слова: міжнародне інвестування, політична нестабільність, економічна не-
стабільність, зміна правової системи, інвестиційний клімат, захист власності, спеціальні 
інвестиційні заходи, забезпечення безпеки, інформаційна прозорість, відкритість. 

 
Постановка проблеми. Україна знаходиться у складних геополітичних 

умовах, де збройний конфлікт спричиняє значну нестабільність та негативно 
впливає на розвиток її економіки. В таких умовах міжнародне інвестування стає 
надзвичайно важливим для забезпечення розвитку та оживлення української 
економіки, але виникають особливі виклики та ризики, пов’язані з воєнним ста-
ном. Проблема полягає в ідентифікації та вивченні особливостей міжнародного 
інвестування в Україні в умовах воєнного стану, а також у розробці стратегій 
та заходів для залучення іноземних інвесторів під час цього складного періоду. 
З урахуванням нестабільності, ризиків безпеки та змін у політичній та економіч-
ній сферах, іноземні інвестори стикаються зі значними перешкодами під час 
прийняття рішень щодо вкладення капіталу в українську економіку. 

Аналіз останніх досліджень. Міжнародне інвестування під час воєнного 
стану досліджували такі знані фахівці у сфері економічних наук: О. Черепов-
ська, А. Гаврікова, С. Шишков, А. Смакоуз тощо. Водночас окремі елементи у 
особливостях цього процесу розглядали C. Бестужева, С. Онешко, Н. Кучінік, 
Н. Гринчук, С. Назаренко, Д. Колесник та багато інших. Проте незважаючи на 
глибокий аналіз, у досліджуваній галузі все ще існує багато невивчених аспек-
тів, які залишаються невизначеними. Як особливості міжнародного інвестуван-
ня, так і підходи до його складників та шляхів вирішення проблем під час його 
здійснення є суперечливими, що свідчить про актуальність теми цієї наукової 
статті. 

Метою наукової статті є дослідження та аналіз факторів, які впливають 
на рішення іноземних інвесторів у такій складній ситуації, зокрема політична 
та економічна нестабільність, ризики безпеки та зміна правової системи. 
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Основний текст. Україна, як незалежна суверенна держава, зазнала серйоз-
ного впливу воєнних подій на своїй території протягом останніх років [5]. Від 
початку 2014 року і до сьогодні український народ стикався з труднощами, по-
в’язаними зі збройним конфліктом на Сході України. Цей конфлікт, який має 
свої корені у політичних, економічних та етнічних розбіжностях, призвів до 
повномасштабного вторгнення країни-агресора на територію України.  

Аналіз впливу воєнного конфлікту на економіку України виявляє ряд знач-
них наслідків та викликів, з якими країна стикається внаслідок цього конфлік-
ту [10]: 

• Економічний спад. Воєнні дії та нестабільність на Сході України при-
звели до серйозного зниження виробництва та інвестиційної активності. Конф-
лікт суттєво пошкодив галузі промисловості, зокрема вугільну, металургійну та 
хімічну. Відновлення інфраструктури та виробничих потужностей також по-
требує значних ресурсів та часу. 

• Зменшення експорту. Воєнний конфлікт призвів до обмеження зовніш-
ньої торгівлі та зниження обсягів експорту. Зокрема, внаслідок анексії Криму 
та контролю над окремими територіями на Сході країни Україна втратила до-
ступ до значної частини своїх традиційних ринків збуту. 

• Бюджетні проблеми. Воєнний конфлікт потребує значних фінансових 
ресурсів для забезпечення обороноздатності та підтримки внутрішньої безпеки. 
Це ставить під загрозу фінансову стабільність країни і може спричинити дефі-
цит бюджету, зростання державного боргу та інфляційний тиск. 

• Збільшення безробіття та міграції. Воєнний конфлікт призвів до знижен-
ня зайнятості та зростання рівня безробіття, особливо в районах, що безпосеред-
ньо постраждали від бойових дій. Це змусило значну кількість українців шука-
ти працю за кордоном, що має вплив на зневартнення людського капіталу та 
втрату потенційних ресурсів для розвитку країни. 

• Загроза інвестиційному клімату. Нестабільна ситуація в країні та конф-
лікт на Сході створюють значні ризики для іноземних інвесторів. Недовіра та 
невпевненість у майбутньому знижують інтерес до вкладання капіталу в укра-
їнську економіку та гальмують розвиток підприємництва [6]. 

Воєнний стан ускладнює ситуацію для іноземних інвесторів в Україні. По-
літична нестабільність, економічні проблеми та ризик безпеки є викликами. Змі-
ни в політиці можуть призвести до нестабільного інвестиційного середовища. 
Економічне зростання зменшується, а витрати на оборону зростають. Ризик без-
пеки включає загрозу фізичній безпеці та майну інвесторів [4]. Правова неста-
більність і корупція також ускладнюють ситуацію. Іноземні інвестори повинні 
бути обізнані про ці ризики та шляхи їх управління для успішного інвестування. 

Фактори, що впливають на рішення іноземних інвесторів в Україні в умо-
вах воєнного стану, є багатогранними і складними. Для розуміння їх впливу на 
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процес прийняття рішень щодо інвестицій слід враховувати такі аспекти. Полі-
тична стабільність, включно з політичною волею та здатністю уряду до впро-
вадження реформ, має значний вплив на рішення іноземних інвесторів. Наяв-
ність прозорої та стабільної політичної системи, здатної забезпечити законність 
та захист прав власності, є важливою передумовою для привабливості інвести-
ційного клімату [1]. Також важливим фактором є економічні умови. Стан еко-
номіки та її прогнозована стійкість мають значний вплив на рішення іноземних 
інвесторів. Фактори, як-от рівень інфляції, ставка безробіття, фінансова стій-
кість та розвиток інфраструктури, визначають привабливість країни для інвес-
тицій. Розуміння ризиків, пов’язаних із воєнним конфліктом, є необхідним для 
іноземних інвесторів. Оцінка ризиків безпеки, політичних змін, правового сере-
довища та здатності країни забезпечити стабільність і захист інвестицій має ви-
рішальне значення під час прийняття рішень про вкладення капіталу. Ефектив-
ність та передбачуваність регуляторної політики є не менш важливим фактором. 
Якість регулювання, зокрема податкових політик, торговельних обмежень та 
правил бізнесу, впливає на конкурентоспроможність і дохідність інвестиційних 
проєктів [11]. Окрім вищезазначеного, розвиток та наявність необхідної інфра-
структури, включно з транспортноою, енергетичною та комунікаційною, має 
велике значення для привабливості країни для інвестицій. Іноземні інвестори 
оцінюють наявність необхідних ресурсів та готовність держави до сприяння 
розвитку цієї інфраструктури. 

Розвиток спеціальних інвестиційних заходів та привілеїв для іноземних ін-
весторів є важливим стратегічним кроком для стимулювання та залучення іно-
земного капіталу в Україні. Уряд впроваджує різні заходи з метою зменшення 
ризиків та створення сприятливого інвестиційного середовища для іноземних 
інвесторів [9]. Один із варіантів – створення спеціальних інвестиційних зон, де 
іноземним інвесторам надаються фінансові та правові привілеї. Це може вклю-
чати зниження податкових ставок, спрощену процедуру реєстрації та отриман-
ня дозволів. До того ж можуть формуватися спеціальні інвестиційні фонди або 
фонди гарантування, які надають фінансову підтримку та зменшують ризики 
для іноземних інвесторів. Це може включати компенсацію витрат на інфра-
структуру, страхування інвестицій та захист від експропріації. Забезпечення 
ефективного правового захисту також є ключовим аспектом. Для цього необ-
хідно забезпечити стабільність правової системи, використовувати міжнародні 
стандарти та механізми врегулювання спорів, а також запровадити механізми 
моніторингу та контролю за виконанням угод з іноземними інвесторами. Покра-
щення прозорості та адміністративної ефективності також має велике значення. 
Це включає спрощення процедур отримання дозволів, зменшення бюрократич-
них перешкод, покращення якості послуг та підтримки для іноземних інвесто-
рів. Розвиток спеціальних інвестиційних заходів та привілеїв для іноземних ін-
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весторів сприяє залученню капіталу в умовах воєнного конфлікту та сприяє роз-
витку української економіки [4]. Ці заходи покликані знизити ризики та ство-
рити сприятливі умови для успішного вкладення іноземного капіталу в країну. 

Забезпечення безпеки для іноземних інвесторів є одним з найважливіших 
аспектів міжнародного інвестування в Україні в умовах воєнного стану. Через 
збройний конфлікт іноземні інвестори стикаються зі значними ризиками та за-
грозами, які можуть вплинути на безпеку їхніх інвестицій. Насамперед необхід-
но створити ефективну систему безпеки, яка забезпечуватиме захист іноземних 
інвесторів та їхнього майна [7]. Це може включати розгортання додаткових сил 
і засобів для забезпечення безпеки на території, де розташовані інвестиційні 
об’єкти, а також забезпечення високого рівня охорони та захисту. До того ж важ-
ливо забезпечити стабільність політичної ситуації та правопорядку в країні. Це 
означає здійснення необхідних заходів для зниження політичної та економічної 
нестабільності, боротьби з корупцією та злочинністю, а також розвитку ефек-
тивної правової системи, що гарантує захист прав іноземних інвесторів. Для за-
безпечення безпеки також необхідно співпрацювати з міжнародними організа-
ціями та партнерами. Це може включати обмін інформацією, консультації з 
експертами, участь у спільних проєктах та програмах, які спрямовані на забез-
печення безпеки іноземних інвесторів [12]. Загальною метою забезпечення без-
пеки для іноземних інвесторів є створення стійкого та надійного інвестиційно-
го клімату в Україні, який буде сприяти привабливості країни для іноземних 
інвесторів навіть в умовах воєнного стану. 

Зміцнення правової стабільності та захисту прав іноземних інвесторів в 
Україні в умовах воєнного стану є надзвичайно важливим завданням. Це перед-
бачає впровадження ефективних механізмів для надійної правової бази та захи-
сту прав іноземних інвесторів [8]. Ключові аспекти включають стабільність пра-
вової системи, прозорі та недискримінаційні правила гри для всіх інвесторів, 
використання міжнародних стандартів та механізмів врегулювання спорів, парт-
нерські відносини з міжнародними організаціями, моніторинг виконання угод і 
контроль за їх дотриманням. Цей комплексний підхід сприятиме підвищенню 
довіри іноземних інвесторів та створенню сприятливого інвестиційного кліма-
ту в Україні. 

Підвищення інформаційної прозорості та відкритості для залучення інозем-
них інвесторів – важлива політика. Це означає доступність і якість інформації 
про ринкові умови, законодавство, процедури інвестування та правила. Важли-
во покращити доступ до економічної та фінансової інформації про країну [13]. 
Забезпечення надійної та об’єктивної інформації допоможе підвищити довіру 
інвесторів і зменшити ризики. Також потрібно забезпечити прозорість процесу 
прийняття рішень і умов інвестування. Іноземним інвесторам має бути доступ-
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на інформація про процедури, вимоги та правила, що стосуються їхніх проєк-
тів. Важливо розробити ефективну систему збору, аналізу та поширення інфор-
мації, а також забезпечити контроль за її якістю. Створення спеціальних плат-
форм чи порталів для іноземних інвесторів також може допомогти забезпечити 
доступ до необхідної інформації і сприяти залученню більшої кількості інвес-
торів. 

Уряд, бізнес-спільнота та академічне середовище відіграють роль у залу-
ченні іноземних інвестицій в Україну під час воєнного стану. Уряд створює пра-
вові та регуляторні рамки, проводить інвестиційні заходи і просуває Україну як 
інвестиційну дестинацію [2]. Бізнес-спільнота пропонує поліпшення інвестицій-
ного клімату, співпрацює з урядом і надає інформаційну підтримку. Академіч-
не середовище досліджує інвестиційний клімат та розробляє рекомендації. Ці 
стейкхолдери співпрацюють для створення сприятливих умов для іноземних 
інвесторів та розвитку економіки в умовах воєнного стану. 

Висновки. Україна, перебуваючи в умовах воєнного стану, стикається з 
унікальними викликами та ризиками щодо міжнародного інвестування. Однак 
незважаючи на це, існують можливості для залучення іноземного капіталу та 
розвитку економіки країни. Основні виклики для іноземних інвесторів включа-
ють політичну та економічну нестабільність, ризики безпеки та зміну правової 
системи. Врахування цих факторів є важливим під час прийняття рішень щодо 
інвестицій в Україну. Фактори, що впливають на рішення іноземних інвесторів, 
включають геополітичну ситуацію, економічні показники, рівень корупції, до-
ступність фінансових ресурсів та інші. Розуміння цих факторів допомагає інвес-
торам зробити обґрунтовані рішення та оцінити ризики. Для поліпшення інвес-
тиційного клімату в умовах воєнного стану необхідно розвивати спеціальні ін-
вестиційні заходи та привілеї для іноземних інвесторів. Це може включати ство-
рення спеціальних економічних зон, забезпечення правової стабільності, спро-
щення бюрократичних процедур та зниження податкового тягаря. Забезпечення 
безпеки для іноземних інвесторів також є критичним аспектом. Необхідно роз-
робляти та реалізовувати заходи для забезпечення безпеки іноземних інвести-
цій, включаючи захист власності, контроль корупції та забезпечення прав лю-
дини. Зміцнення правової стабільності та захисту прав іноземних інвесторів є 
важливим завданням. Урядові органи повинні приділяти увагу створенню ефек-
тивної правової системи, яка забезпечує прозорість, недискримінацію та захист 
прав усіх інвесторів. Підвищення інформаційної прозорості та відкритості сто-
совно умов інвестування в Україну є важливим кроком. Забезпечення доступу 
до надійної та своєчасної інформації про економічну, правову та політичну си-
туацію в країні допомагає зменшити невизначеність та ризики для іноземних 
інвесторів. Роль бізнес-спільноти в залученні іноземних інвестицій полягає у 
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створенні сприятливого бізнес-середовища, лобіюванні інтересів бізнесу та спів-
праці з урядом для створення ефективної інвестиційної політики. Усі ці заходи 
та спільні зусилля урядових органів, бізнес-спільноти та академічного середо-
вища спрямовані на створення сприятливих умов для іноземних інвесторів в 
Україні в умовах воєнного стану. Це є ключовим фактором успіху у залученні 
іноземних інвестицій та підтриманні стабільності в економіці країни. 
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Vira Baranovska. Features of international investment in Ukraine under the conditions of 
the marital state 

This research paper examines the intricacies of international investment in Ukraine under 
martial law. The dynamics of investment activity and the problems of attracting foreign capital 
during this period are studied. The study analyzes the impact of political instability, heightened risk 
perception, and trade restrictions on investor decision-making. In addition, it explores the potential 
opportunities that may arise from investing in conflict-affected Ukraine. By examining the unique 
circumstances of international investment in Ukraine’s war-torn environment, this study provides 
valuable insight into the complexity of investing in such an environment. 

In addition, the research paper examines the specific challenges faced by international inves-
tors in Ukraine during the armed conflict. Political instability caused by conflict can significantly 
affect investment decisions, as investors often seek stability and predictability in the countries in 
which they invest. The increased risk of capital loss due to an uncertain security situation adds 
additional complexity for potential investors. 

In addition, the study examines the impact of conflict-induced restrictions on foreign trade. 
Trade barriers, such as import and export restrictions, can impede the movement of goods and ser-
vices, affecting the profitability and viability of investments. Understanding these limitations is cri-
tical for investors looking to start or expand their operations in Ukraine. 

Despite the challenges, the study also highlights the potential opportunities that may arise 
from investing in Ukraine during martial law. These opportunities may include acquiring assets at 
a discounted price, accessing new markets, or supporting the country’s reconstruction efforts. The 
article explores strategies and approaches that can reduce risks and maximize returns in such a 
unique investment environment. 

Overall, this research paper provides valuable insight into the complexity of international 
investment in Ukraine during the armed conflict. It offers a comprehensive analysis of the impact of 
conflict on investment activity, the impact of various factors on investor decisions, and the 
challenges and opportunities that arise in this context. The obtained results contribute to a better 
understanding of the dynamics of investment in war-affected regions and offer recommendations 
for investors, politicians, and other stakeholders involved in the economic development of Ukraine. 

Keywords: international investment, political instability, economic instability, change in the 
legal system, investment climate, property protection, special investment measures, security, infor-
mation transparency, openness. 
  


